
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Consiglio di Amministrazione 
15 maggio 2003

 
 

NOTA DI COMMENTO DEGLI AMMINISTRATORI 
AI DATI CONSOLIDATI DEL 
GRUPPO PRIMA INDUSTRIE 

AL 31 MARZO 2003 
 
 



 

2 

PRIMA INDUSTRIE S.p.A. Capitale sociale Euro 11.500.000 
Interamente versato 
Iscritta presso il Registro delle Imprese 
di Torino al n. 03736080015 
R.E.A. di Torino n. 582421 
 
Sede in Collegno (Torino) 
Via Antonelli, 32 
Sito internet: http://www.primaindustrie.com 
e-mail: prima.dg@primaindustrie.com 

  
CONSIGLIO DI 

AMMINISTRAZIONE (*) 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
(**) 
(**) 

Presidente 
Aldo Palmeri 
 
Amministratore Delegato 
Gianfranco Carbonato 
 
Amministratori 
Giulia Della Rosa 
Sandro D’Isidoro 
Domenico Peiretti 
Francesco Takanen 
Giuseppe Morfino 
Paolo Mazzotto 
 
Segretario 
Giuseppe Favaloro 

  
Direttore Generale Corporate Alberto Delle Piane 

  
Direttore Generale  Ezio Basso 

  
COLLEGIO SINDACALE (***) Presidente 

Riccardo Formica 
 
Sindaci effettivi 
Andrea Mosca 
Roberto Petrignani 
 
Sindaci supplenti 
Roberto Coda 
Stefano Maria Ruggeri 
 

  
SOCIETA’ DI REVISIONE PricewaterhouseCoopers S.p.A. 

 
(*) Nominato dall’Assemblea degli Azionisti del 14 maggio 2002 per il triennio 2002 - 2004 
(**) Amministratori indipendenti 
(***) Nominato dall’Assemblea degli Azionisti dell’11 maggio 2001 per il triennio 2001-2003 
 
POTERI DELLE CARICHE SOCIALI 
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 14 maggio 2002, ha conferito l’incarico di 
Amministratore Delegato all’ing. Gianfranco Carbonato con tutti i poteri operativi salvo quelli che la 
legge riserva espressamente al Consiglio di Amministrazione. 
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NOTA DI COMMENTO DEGLI AMMINISTRATORI AI DATI 
CONSOLIDATI DEL GRUPPO PRIMA INDUSTRIE AL 31/3/2003 

(Approvata dal Consiglio di Amministrazione della società del 15 maggio 2003) 
 
 
 
 
 
 
 
 
INTRODUZIONE 
 
La presente relazione trimestrale al 31 marzo 2003 sui dati consolidati del Gruppo 
Prima Industrie è stata redatta e viene divulgata in ossequio agli artt. 2.6.2. del 
Regolamento del Nuovo Mercato, IA 2.4.1 delle Istruzioni al Regolamento del 
Nuovo Mercato e all’art. 82 del Regolamento CONSOB adottato con delibera n. 
11971 e successive modifiche. I dati e le informazioni trimestrali non sono stati 
sottoposti all’esame della società di revisione PricewaterhouseCoopers SpA, in 
quanto ad oggi non è stato conferito (perché non obbligatorio) il corrispondente 
incarico. 
 
L’informativa di seguito prodotta è stata predisposta seguendo gli stessi criteri 
applicati in passato dal Gruppo in occasione sia delle chiusure infrannuali che delle 
chiusure annuali. Pertanto, il confronto fra i due periodi (01/01/2003-31/03/2003 e 
01/01/2002-31/03/2002) avviene in totale costanza ed omogeneità di principi 
contabili applicati. 
 
Tutti gli importi sono espressi in migliaia di euro, se non diversamente indicato. 
 
In allegato è riportato il prospetto contabile al 31/03/2003 della capogruppo Prima 
Industrie SpA. 
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ATTIVITA’ DEL GRUPPO 
 
Nel periodo di riferimento non si sono verificate variazioni nell’attività della 
capogruppo Prima Industrie SpA ed in quelle delle altre società del gruppo. 
 
 
PRINCIPI CONTABILI 
 
Nel periodo in esame non ci sono state variazioni nei principi contabili applicati.  
Il confronto dei dati con il passato è pertanto omogeneo. 
 
Nella stesura dei dati di cui infra non si è proceduto all’effettuazione di stime che 
possono avere un impatto significativo sulla situazione economica e patrimoniale del 
gruppo. 
 
Eventuali procedure di stima, diverse da quelle normalmente adottate nella redazione 
dei conti annuali, assicurano comunque un’informazione attendibile nei limiti di una 
tempestiva informazione al mercato. Nelle note di commento ai prospetti contabili è 
data informazione circa tali, eventuali, procedure di stima. 
 
Per quanto riguarda le azioni proprie detenute in portafoglio, esse sono state valutate 
(in accordo con i principi contabili di riferimento) al minore fra costo e valore di 
mercato, determinato come media delle quotazioni del mese precedente la data di 
chiusura del periodo. 
 
FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO CONSOLIDATO 
 
Le società incluse nel consolidamento sono consolidate con il metodo integrale. 
Rispetto al 31/03/2002 si evidenziano le seguenti variazioni, puramente formali, 
nell’area di consolidamento: 
 
- a seguito delle fusione della Laserdyne Prima nella Convergent Prima, 

ridenominata Prima North America Inc., in territorio U.S.A. permane una sola 
entità giuridica controllata al 100%, strutturata su tre divisioni: Convergent 
Lasers Division, Laserdyne Systems Division e Prima Laser Tools Division. 

 
Le imprese controllate, direttamente o tramite società controllate, sono tutte 
consolidate integralmente. Le altre imprese partecipate sono state valutate con il 
metodo del patrimonio netto. 
 
Le transazioni economiche tra le società del gruppo consolidate integralmente e le 
società valutate con il metodo del patrimonio netto non determinano impatto 
significativo sul risultato del gruppo. 
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ACCADIMENTI SIGNIFICATIVI 
 

LIVELLO DI FATTURATO STABILE 
 

Il fatturato consolidato del trimestre si attesta a 21.523 migliaia di €, valore 
pressoché identico a quello del 1° trimestre 2002. Il fatturato realizzato da Prima 
North America, in significativa crescita rispetto all’anno precedente, è stato 
fortemente penalizzato rispetto al precedente esercizio dal rapporto di cambio 
Euro/Dollaro. 
La tenuta del fatturato è da considerarsi un fatto positivo in considerazione della 
situazione economica generale, in particolare nel settore dei beni di investimento. 
 
MIGLIORAMENTO REDDITIVITA’  DI GRUPPO 
 

L’ evoluzione dell’andamento economico trimestrale a partire dal 1° trimestre 2002 
conferma l’inversione nel trend di redditività a livello di margini di profitto 
consolidato, in conseguenza del miglioramento nella redditività della Prima North 
America, ove hanno avuto impatto positivo la riduzione dei costi derivante dal 
processo di ristrutturazione e una certa ripresa del mercato.  
Nei grafici che seguono, che riportano i dati di EBIT e EBTDA di ciascun trimestre, 
è possibile evidenziare tale processo: 
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In particolare, si osserva che: 

Ø i margini della Prima North America sono ormai prossimi al pareggio (EBITDA 
a –62 migliaia di euro e EBIT a –180 migliaia di euro) 

Ø i margini consolidati di gruppo sono nuovamente positivi come già nel trimestre 
precedente, ma in ulteriore miglioramento, nonostante il primo trimestre 
dell’anno sia storicamente caratterizzato da volumi più bassi rispetto al resto 
dell’esercizio. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE 
 
In data 11 febbraio 2003 il Consiglio di Amministrazione ha dato esecuzione ad un 
aumento di capitale sociale già deliberato dal Consiglio il 13/11/2002. Tale aumento 
è stato effettuato, in ossequio a quanto previsto dall’Assemblea straordinaria degli 
Azionisti del 14 maggio 1999, mediante emissione di nr° 450.000 nuove azioni 
ordinarie del valore nominale di €. 2,50 caduna ad un prezzo di sottoscrizione pari a 
€. 8,85 per azione. Le azioni sono state sottoscritte da due investitori istituzionali, già 
azionisti della Prima Industrie: Lestri Holding S.p.A e Erste International S.A., che 
hanno sottoscritto rispettivamente 125.000 e 325.000 nuove azioni. 
In conseguenza di ciò,  il capitale sociale della Società è passato da €. 10.375.000 a 
€. 11.500.000 ed il Patrimonio Netto si è incrementato di 3.982 migliaia di euro. 
 
A seguito dell’aumento di capitale e del cash flow positivo generato nel trimestre, il 
rapporto fra posizione finanziaria netta e mezzi propri si è riportato nell’intorno 
dell’unità. 
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OPA NEWCO LASER 
 
In data 11 febbraio 2003 la Società NEWCO LASER SpA ha promosso un’ offerta 
pubblica d’acquisto non concordata sul 100% delle azioni della Prima Industrie. Il 
consiglio di Amministrazione della Prima Industrie, riunitosi il 5 marzo 2003, ha 
ritenuto l’offerta pubblica di acquisto non amichevole ed il corrispettivo offerto, pari 
a 7,50 Euro per azione,”ampiamente inadeguato a riflettere il valore del capitale 
economico” della Società, anche sentito il parere dell’advisor finanziario Banca 
Akros. Al termine del periodo di adesione (durato dal 10/03/2003 al 11/04/2003), 
comunque il numero di adesioni all’offerta è risultato estremamente limitato e pari a 
circa il 4,42% del capitale sociale di Prima Industrie. L’offerta, che aveva come 
condizione di efficacia il raggiungimento di un minimo di adesioni pari al 34% del 
capitale, si è pertanto rivelata inefficace. La Prima Industrie, esprimendo il più vivo 
ringraziamento ai propri Azionisti per aver confermato la propria fiducia nelle 
prospettive dell’Azienda e nel suo management, ribadisce che il proprio obiettivo 
prioritario consisterà nell’operare per la creazione di valore a beneficio di tutti gli 
Azionisti. 
 
 
ACQUISIZIONE DI PARTECIPAZIONE IN CINA 
 
La Prima Industrie ha firmato una lettera di intenti per l’acquisizione, mediante 
aumento di capitale, di una partecipazione del 27,5% in una Società cinese 
produttrice di sistemi laser, localizzata a Shanghai, che detiene circa il 40% del 
mercato cinese dei sistemi laser. 
Prima Industrie, che già detiene direttamente una quota di mercato del 10% (sia con 
prodotti Prima che con prodotti Laserdyne), incrementerà la propria quota di mercato 
in Cina,  portandosi in una posizione di leadership.  L’esborso previsto,  pari a circa 
$ 650.000, avverrà, in parte, tramite il trasferimento di tecnologia. 
L’Assemblea degli Azionisti del 28/03/2003 ha dato il proprio parere favorevole 
all’operazione e sono attualmente in corso Audit e Due Diligence sulla Società 
cinese. 
L’operazione si dovrebbe concretizzare nei prossimi mesi, compatibilmente con 
l’evoluzione del problema della SARS. 
 
 
ACQUISTO AZIONI PROPRIE 
 
Dal momento che l’autorizzazione all’acquisto di azioni proprie deliberato 
dall’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 04/12/2001 (e riconfermata 
dall’Assemblea ordinaria del 28/03/2003, in pendenza di OPA) è in scadenza il 
03/06/2003, il Consiglio di Amministrazione della Prima Industrie, nella riunione del 
28/03/2003, ha proposto che venga revocata la precedente autorizzazione e ne venga 
fornita contemporaneamente una nuova, con identiche finalità. 
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La delega, richiesta all’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 30/04/2003 – 
15/05/2003, riguarda un eventuale acquisto sul mercato di azioni proprie fino ad un 
massimo di n° 200.000 azioni (pari a circa il 4,3% del capitale sottoscritto e versato). 
Tale delega, della durata di 18 mesi dalla data della delibera, potrà essere 
discrezionalmente utilizzata dal consiglio qualora le condizioni dei mercati finanziari 
lo rendessero necessario, ovvero al fine di supportare sviluppi del piano di stock-
options o in occasione di operazioni di finanza straordinaria. 
Al 31/03/2003 la Società ha in portafoglio n° 17.181 azioni proprie (pari a circa lo 
0,37% del capitale), che sono ciò che residua dalle operazioni di acquisto e vendita 
effettuate in virtù della prima delibera. 
 
 
RISTRUTTURAZIONE DELLE SOCIETA’ USA 
 
Nel corso del trimestre in esame è stata sostanzialmente ultimata  la ristrutturazione 
della Prima North America, società risultante dalla fusione della Laserdyne Prima e 
della Convergent Prima avvenuta a fine 2002. 
In particolare, a gennaio 2003 è stata trasferita la Divisione Laserdyne Systems nei 
nuovi locali di Champlin (Minnesota) e nel mese di febbraio sono state trasferite le 
Divisioni Convergent Lasers e Prima Lasers Tools in uno stabilimento di nuova 
costruzione a Springfield (Massachusetts). Entrambe le nuove sedi, in locazione 
pluriennale, presentano dimensioni adeguate agli attuali livelli di business e, 
pertanto, permettono una considerevole riduzione nei costi fissi della Società. 
Sono, inoltre, in corso interventi migliorativi nell’organizzazione commerciale della 
Divisione Prima Lasers Tools. 
 
 
ANDAMENTO COMMERCIALE 
 
Per quanto riguarda la sola capogruppo, nel primo trimestre sono stati acquisiti ordini 
per un controvalore complessivo di 10.194  migliaia di euro contro 13.082 migliaia 
di euro circa acquisiti nell’analogo periodo 2002 . 
 
La riduzione è dovuta alle ancora perturbate condizioni di mercato, e all’incertezza 
diffusa, acuita dalla guerra in Iraq, che ha in particolare condizionato l’attività 
commerciale nella prima quindicina di marzo.  
 
In termini consolidati, il backlog al 31/03/2003 ammonta a 21.985 migliaia di euro 
(era 26.182 migliaia di euro al 31/03/2002),  permanendo comunque al di sopra della 
soglia dei 3 mesi di fatturato circa.  
E’ da notare che la consistenza del portafoglio ordini al 31/03/2003 è stata 
penalizzata, per ciò che attiene all’acquisizione ordini della Prima North America, 
dal deprezzamento del dollaro. 
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ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO 
 
Nel trimestre è proseguita l’ attività di ricerca e sviluppo volta al completamento di 
molteplici progetti. Ciò ha comportato un investimento interamente spesato nel 
periodo pari a 1.600 migliaia di euro, contro le 1.913 migliaia di euro dell’analogo 
periodo 2002. 
 
Prima Industrie ha aderito ad un Consorzio di Ricerca, guidata dal C.N.R., 
localizzato nei pressi di Bari, insieme ad un limitato numero di imprese italiane, 
ciascuna leader in un settore di beni strumentali e tra loro non in concorrenza. 
Tramite la partecipazione a tale Consorzio Prima Industrie potrà garantirsi continuità 
nell’accesso a risorse finanziarie destinate alla ricerca, fondamentali per assicurare lo 
sviluppo competitivo della Società.  
L’insediamento presso il Consorzio è previsto per settembre 2003, anche mediante il 
reperimento in zona di risorse umane specializzate. 
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INFORMAZIONI SULLA GESTIONE 
 
Il fatturato al 31/03/2003 è sostanzialmente in linea con quello dell’analogo periodo 
dell’esercizio precedente. 
A livello di redditività l’EBIT e l’EBITDA di Gruppo hanno evidenziato un notevole 
miglioramento, passando rispettivamente da –425 migliaia di euro e –1.033 migliaia 
di euro al 31/03/2002 a 925 migliaia di euro e 387 migliaia di euro al 31/03/2003. 
Come si è detto, tale recupero di redditività è da mettere in relazione con la 
razionalizzata struttura aziendale della Prima North America e con una certa ripresa 
dei suoi mercati di riferimento. 
 
Il risultato ante imposte di periodo è stato negativo per 796 migliaia di euro 
prevalentemente a causa di componenti straordinarie e risulta comunque in sensibile 
miglioramento rispetto all’esercizio precedente (-1.358 migliaia di euro). 
 
Esso sconta infatti 666 migliaia di euro di oneri straordinari, di cui 398 migliaia di 
euro sostenuti dalla Prima Industrie in relazione all’l’OPA (consulenze finanziarie, 
legali, etc.) e 268 migliaia di euro dalla Prima North America relativi ai costi di 
trasferimento nei nuovi stabilimenti. 
 
In sintesi i più significativi dati consolidati possono così riassumersi: 
 
 31/03/2003 31/03/2002 
 Migliaia  

di euro 
 

% 
Migliaia 
di euro 

 
% 

     
Fatturato 21.523 100,0 21.546 100,0 
MOL/EBITDA 925 4,3 (425) (2,0) 
Risultato operativo 387 1,8 (1.033) (4,8) 
Risultato ante imposte (796) (3,7) (1.358) (6,3) 
Numero azioni alla fine del 
periodo 
(valore nominale 2,5 euro) 

 
4.600.000 

  
4.150.000 

 

Numero azioni medie del 
periodo 

 
4.375.000 

  
4.150.000 

 

MOL/EBITDA per azione 0,21  (0,10)  
Risultato operativo per azione 0,09  (0,25)  
Risultato ante imposte 
 per azione 

(0,18)  (0,33)  

 
 
Nella tabella che segue evidenziamo con sintetiche informazioni l’andamento delle 
tre aziende operative consolidate: si può facilmente rilevare il  positivo andamento 
della Prima Electronics  ed il miglioramento nei risultati nell’azienda U.S.A., con un 
buon recupero tanto in termini di fatturato che di redditività. 
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INDICAZIONE SINTETICA DEI PIU’ SIGNIFICATIVI PARAMETRI ED INDICI REDDITUALI (in migliaia di euro, escluso 
numero azioni e risultato per azione) 
 
 
 

Prima Industrie SpA Prima Electronics SpA Prima North America Inc. 

 31/03/03 31/03/02 31/03/03 31/03/02 31/03/03 31/03/02 
 

 Migliaia 
di euro 

% Migliaia 
di euro 

% Migliaia 
di euro 

% Migliaia 
di euro 

% Migliaia 
di euro 

% Migliaia 
di euro 

% 

             
Fatturato 13.077 100,0 12.557 100,0 3.910 100,0 4.243 100,0   7.986 100,0 5.909 100,0 
             
MOL/EBITDA      168 1,3      613 4,9 787 20,1  1.005 23,7     (62) (0,8) (2.385) (40,4) 
             
Risultato operati-
vo (EBIT) (2) 

 
         5 

 
0,0 

 
     408 

 
3,2 

 
698 

 
17,9  

  
910 

 
21,4 

  
  (180) 

 
(2,3) 

  
(2.565) 

 
(43,4) 

             
Risultato lordo 
attività 
caratteristica  

 
  (398) (1) 
 

 
(3,0) 

 
     277(1) 
 

  
2,2 

 
680 

 
17,4 

 
896 

 
21,1 

 
(302) 

 
(3,8) 

 
(2.736) 

 
(46,3) 

Componenti 
straordinari 

 

  (170) (3) 
 

(1,3) 
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 

  (268) (4) 
 

(3,4) 
 

- 
 

- 
Risultato ante  
Imposte  

 
  (568) (1) 

 
   (4,3) 

 
     277(1) 

 
2,2 

 
680 

 
17,4 

 
896 

 
21,1 

 
   (571) 

 
(7,2) 

 
(2.736) 

 
(46,3) 

 
CAMBI UTILIZZATI PER CONVERSIONE VALUTE NON EURO 
 

Valuta Cambio medio di periodo Cambio corrente di  
fine periodo 

 31/03/03 31/03/02 31/03/03 31/03/02 
     
Dollaro statunitense 1,0734 0,8765 1,0895 0,8724 

 
 
(1)   Dato pro-forma al lordo della svalutazione delle partecipazioni in Prima North America, il cui risultato economico è evidenziato nella rispettiva colonna. 
(2) La sommatoria dei singoli risultati operativi (come da tabella) differisce dal risultato operativo consolidato per effetto delle rettifiche di consolidamento. 
(3)      Oneri straordinari sostenuti dalla Capogruppo per far fronte all’ OPA. 
(4)      Oneri straordinari sostenuti dalla  Prima North America per il trasferimento nei nuovi stabilimenti. 
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RIPARTIZIONE DEL FATTURATO 
 
Il fatturato al 31 marzo può essere così ripartito (dati espressi in migliaia di euro):  
 
PER PRODOTTO E PER AREA GEOGRAFICA 
 
 31/03/03 31/03/02 
 Migliaia di euro Migliaia di euro 
   
Sistemi laser 2D:   
Italia 256 2.221 
Europa 3.280 2.741 
USA 2.769 2.106 
Resto del mondo 1.512 298 
Totale 7.817 7.366 
   
Sistemi laser 3D:   
Italia 604 2.270 
Europa 2.244 2.050 
USA 2.257 793 
Resto del mondo 923 604 
Totale 6.028 5.717 
   
Sistemi elettronici:   
Italia 378 921 
Europa 2.339 2.527 
USA - - 
Resto del mondo - - 
Totale 2.717 3.448 
   
Generatori laser:   
Italia - - 
Europa - 194 
USA 429 83 
Resto del mondo - - 
Totale 429 277 
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 31/03/03 31/03/02 
 Migliaia di euro Migliaia di euro 
   
Assistenza e varie:   
Italia 1.149 1.089 
Europa 1.386  1.173 
USA 1.412  1.911 
Resto del mondo 585  565 
Totale 4.532  4.738 
   
Totale fatturato 21.523  21.546 

 
 
In relazione a quanto riportato nella tabella, è possibile evidenziare in sintesi che 
l’evoluzione della ripartizione percentuale dei prodotti, con riferimento al fatturato, è 
stata la seguente: 
 
 31/03/03 31/03/02 
   
Macchine laser 2D 36,3% 34,2% 
Macchine laser 3D 28,0% 26,5% 
Sistemi elettronici   12,6% 16,0% 
Generatori laser 2,0% 1,3% 
Assistenza e varie 21,1% 22,0% 
Totale 100,0% 100,0% 

 
La ripartizione del fatturato di Gruppo fra le singole categorie di prodotti mostra un 
incremento dei sistemi laser tridimensionali (6.028 migliaia di euro contro 5.717 
migliaia di euro), grazie al consolidamento delle vendite della Prima North America 
con un buon successo dei prodotti della  Divisione Laserdyne Systems e del Domino 
della Prima Laser Tools. 
L’incremento nel fatturato relativo alle macchine bidimensionali (7.817 migliaia di euro 
contro 7.366 migliaia di euro) è invece stato essenzialmente realizzato dalla 
Capogruppo. 
 
Un andamento costante mostrano i ricavi derivanti dall’attività di assistenza post-
vendita il cui peso percentuale si mantiene al di sopra del 20% del fatturato consolidato. 
Questo è un elemento positivo in quanto l’attività di servizio post-vendita rappresenta 
tradizionalmente  per il Gruppo una componente di stabilità ad elevata marginalità.  
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In termini di distribuzione geografica l’evoluzione del fatturato è stata la seguente: 
 

 31/03/03 31/03/02 
 Migliaia di euro % Migliaia di euro % 
     
Italia 2.387 11,1% 6.501 30,2% 
Europa 9.249 43,0% 8.685 40,3% 
USA 6.867 31,9% 4.893 22,7% 
Resto del mondo 3.020 14,0% 1.467 6,8% 
     
Totale 21.523 100,0% 21.546 100,0% 

 
I dati evidenziano una crescita in termini assoluti e percentuali conseguita dal Gruppo 
sui mercati esteri, in genere, ed in particolare negli U.S.A., dove il fatturato rappresenta 
il 32% del totale consolidato (era il 22,7% al 31/03/02). In Europa, il cui peso è passato 
dal 40% al 43%, i principali mercati di sbocco sono stati Spagna e Germania (che da 
soli valgono circa il 50% del mercato europeo complessivo). 
Una forte contrazione nelle vendite è stata risentita sul mercato italiano ( il cui peso in 
percentuale passa dal 30% al 11%), principalmente in conseguenza dell’esaurirsi degli 
effetti della legge di incentivo agli investimenti (cd. “Tremonti-Bis”), che ha indotto 
una concentrazione degli investimenti nell’ultimo trimestre del 2002.   
 
POSIZIONE FINANZIARIA 
 

Nel trimestre in considerazione il Gruppo ha saputo porre una particolare attenzione 
alla gestione della posizione finanziaria, che si è ridotta dalle 39.254 migliaia di euro 
del 31/12/2002 alle 31.688 migliaia di euro al 31/03/2003. La forte riduzione  è la 
conseguenza dell’aumento di capitale sociale sottoscritto in data 11/02/2003 (pari a 
3.982 migliaia di euro) e della generazione di cassa del periodo derivante da una 
migliorata gestione del circolante. 
 

 31/03/03 31/12/02 31/03/02 
    
Disponibilità liquide 4.928 3.329 3.142 
    
Debiti a breve verso banche e altri 
finanziatori 

 
(19.659) 

 
(24.897) 

 
(18.328) 

    
Debiti a medio lungo termine verso 
banche e altri finanziatori  (*) 

 
(16.957) 

 
(17.686) 

 
(19.227) 

    
Posizione finanziaria netta (31.688) (39.254) (34.413) 
 
(*) = comprendono anche il ricalcolo del Leasing secondo le norme IAS e le poste debitorie a fronte delle 
pratiche Sabatini pro.solvendo in essere. Tali voci ammontano a 4.538 migliaia di euro al 31/03/2003 
(erano 4.771 migliaia di euro al 31/12/2002 e 3.150 migliaia di euro al 31/03/02). 
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EVOLUZIONE A BREVE 
 
Dopo la situazione di incertezza della prima parte del mese di marzo nell’acquisizione 
degli ordini, il mese di aprile ha visto un andamento leggermente più favorevole, 
consentendo al backlog di Gruppo un miglioramento di circa 3 milioni di euro al netto 
del fatturato di periodo. 
 
Il clima economico generale permane tuttavia incerto, anche dopo la conclusione della 
guerra in Iraq. Il nuovo problema della SARS indurrà certamente un rallentamento, 
auspicabilmente temporaneo, nell’economia cinese e in quella di altri paesi del sud-est 
asiatico. 
E’ quindi, in questa situazione, assai problematico fare previsioni di medio termine 
anche se il livello aziendale di attività in area commerciale si mantiene elevato. 
 
Il 14 aprile 2003, immediatamente dopo la conclusione dell’OPA sulla Prima Industrie, 
è stata deliberata la prevista ricapitalizzazione di Prima North America. L’operazione è 
stata effettuata mediante la trasformazione di crediti commerciali detenuti dalla 
Capogruppo in crediti finanziari e di questi ultimi in patrimonio netto della controllata 
per un importo di 3 milioni di $. Obiettivo di tale intervento è stato il riequilibrio delle 
fonti di finanziamento tra mezzi propri e capitale di debito della Società controllata, 
oltre ad un bilanciamento tra poste debitorie e creditorie espresse in dollari nel bilancio 
della Capogruppo, che ora a tutti gli effetti si pareggiano. 
 
 
 

per il Consiglio di Amministrazione 
L’Amministratore Delegato       
Ing. Gianfranco Carbonato        
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GRUPPO PRIMA INDUSTRIE 
 
PROSPETTO CONTABILE AL 31 MARZO 2003 
(importi espressi in migliaia di euro) 
 
STATO PATRIMONIALE 
 31/03/2003 31/12/2002 31/03/2002 
 Non soggetto a 

revisione contabile 
Soggetto a 

revisione contabile 
Non soggetto a 

revisione contabile 
ATTIVO    
    
Immobilizzazioni    
    
Immobilizzazioni immateriali 4.949 4.509 6.256 
Immobilizzazioni materiali 5.518 5.394 5.926 
Immobilizzazioni finanziarie 1.073 1.082 2.079 
Totale capitale immobilizzato  11.540 10.985 14.261 
    
Attivo circolante    
    
Rimanenze 29.629 28.077 33.859 
Crediti commerciali 46.302 52.625 43.142 
Altre attività diverse 9.934 10.477 9.164 
Disponibilità liquide 4.928 3.329 3.142 
Totale attivo circolante 90.793 94.508 89.307 
    
Ratei e risconti attivi 154 145 376 
    
Totale attivo 102.487 105.638 103.944 
    
PASSIVO    
    
Patrimonio netto    
    
Patrimonio netto gruppo (*)  30.379 27.248 (*)                  31.113 
Capitale e riserve di terzi - - (*)                    1.444 
Totale patrimonio netto consolidato (*)  30.379 27.248 (*)                  32.557 
    
TFR 3.784 3.708 3.266 
Fondi per rischi ed oneri 4.329 4.730 4.364 
    
Debiti    
    
Indebitamento a medio-lungo termine 16.957 17.686 19.228 
Indebitamento  a breve 19.659 24.897 18.328 
Fornitori 21.409 21.412 19.501 
Altri debiti 5.469 5.142 5.783 
Totale debiti 63.494 69.137 62.840 
    
Ratei e risconti passivi 501 815 917 
    
Totale passivo 102.487 105.638 103.944 
 
(*) al lordo dell’effetto fiscale di periodo 
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GRUPPO PRIMA INDUSTRIE 
 
PROSPETTO CONTABILE AL 31 MARZO 2003 
(importi espressi in migliaia di euro) 
 
CONTO ECONOMICO 
 
 Al 

31/03/2003 
Al 

31/03/2002 
   
   
Ricavi vendite e prestazioni 21.523 21.546 
Variazione rimanenze semilavorati e 
prodotti finiti 

 
829 

 
1.405 

Incremento immobili per lavori interni 297 29 
Altri ricavi e proventi 223 404 
   
TOTALE VALORE PRODUZIONE 22.872 23.384 
   
Acquisto materiali (netto var. giac.) (11.015) (11.769) 
Acquisto servizi (4.265) (4.836) 
Godimento beni terzi (405) (550) 
Oneri diversi di gestione (netti) 191 697 
   
TOTALE COSTI PRODUZIONE (15.494) (16.458) 
   
VALORE AGGIUNTO 7.378 6.926 
Personale (6.453) (7.351) 
MOL (EBITDA) 925 (425) 
Ammortamenti e svalutazioni (538) (608) 
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 387 (1.033) 
Proventi ed oneri finanziari netti (553) (325) 
Rettifiche di valore attività finanziarie 
nette 

 
- 

 
- 

Partite straordinarie nette (630) - 
RISULTATO ANTE IMPOSTE (796) (1.358) 
- di cui terzi - - 
- di cui gruppo (796) (1.358) 
 



ALLEGATO 
 

 

 
 
 
 
 
 

PRIMA INDUSTRIE SPA 
 
 
 
 
 

PROSPETTI CONTABILI AL 31 MARZO 2003 
 



 

 

PRIMA INDUSTRIE SPA 
 
PROSPETTO CONTABILE AL 31 MARZO 2003 
(importi espressi in migliaia di euro) 
 
STATO PATRIMONIALE 
 31/03/2003 31/12/2002 31/03/2002 
 Non soggetto a 

revisione contabile 
Soggetto a 

revisione contabile 
Non soggetto a 

revisione contabile 
ATTIVO    
    
Immobilizzazioni    
    
Immobilizzazioni immateriali 615 660 1.007 
Immobilizzazioni materiali 1.871 1.612 1.693 
Immobilizzazioni finanziarie 8.536 9.106 10.501 
Totale capitale immobilizzato 11.022 11.378 13.201 
    
Attivo circolante    
    
Rimanenze 16.623 13.989 15.675 
Crediti commerciali 40.545 45.527 37.326 
Altri crediti diversi 7.872 8.018 6.653 
Disponibilità liquide 4.066 2.672 2.187 
Totale attivo circolante 69.106 70.206 61.841 
    
Ratei e risconti attivi 474 541 507 
    
Totale attivo 80.602 82.125 75.549 
    
PASSIVO    
    
Patrimonio netto    
    
Patrimonio netto (*)               29.577 26.917 (*)               29.326 
    
TFR 2.770 2.725 2.388 
Fondi per rischi ed oneri 3.559 3.905 3.135 
    
Debiti    
    
Indebitamento a medio-lungo termine 10.848 7.811 11.708 
Indebitamento  a breve 8.844 16.757 6.994 
Fornitori 19.980 19.664 17.963 
Altri debiti 4.445 3.663 3.266 
Totale debiti 44.117 47.895 39.931 
    
Ratei e risconti passivi 579 683 769 
    
Totale passivo 80.602 82.125 75.549 
 
(*) al lordo dell’effetto fiscale di periodo 



 

 

PRIMA INDUSTRIE SPA 
 
PROSPETTO CONTABILE AL 31 MARZO 2003 
(importi espressi in migliaia di euro) 
 
CONTO ECONOMICO 
 
 Al 

31/03/2003 
Al 

31/03/2002 
   
Ricavi vendite e prestazioni 13.077 12.557 
Variazione rimanenze 
 semilavorati e 
prodotti finiti 

 
 

2.136 

 
 

1.828 
Incremento immobilizzi per 
lavori interni 

 
286 

 
- 

Altri ricavi e proventi 263 287 
   
TOTALE VALORE 
PRODUZIONE 

 
15.762 

 
14.672 

   
Acquisto materiali (netto 
var. giac.) 

 
(9.172) 

 
(7.662) 

Acquisto servizi (3.362) (3.248) 
Godimento beni terzi (278) (271) 
Oneri diversi di gestione 
(netti) 

 
332 

 
171 

   
TOTALE COSTI 
PRODUZIONE 

 
(12.480) 

 
(11.010) 

   
VALORE AGGIUNTO 3.282 3.662 
Personale (3.114) (3.049) 
MOL (EBITDA) 168 613 
Ammortamenti e 
svalutazioni 

 
(163) 

 
(205) 

RISULTATO 
OPERATIVO (EBIT) 

 
5 

 
408 

Proventi ed oneri finanziari 
netti 

 
(403) 

 
(131) 

Rettifiche di valore attività 
finanziarie nette 

 
(562) 

 
(2.748) 

Partite straordinarie nette (362) - 
RISULTATO ANTE 
IMPOSTE 

 
(1.322) 

 
(2.471) 

 
 
 
 
 

 


